Skyline Investment S.A.

Prezentacja wynikow za | kw. 2013 rok

Warszawa, 15.05.2013 .



Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez spotke Skyline Investment S.A. Dane i informacje zawarte na

poszczegdlnych slajdach nie przedstawiajg petnej analizy finansowej i stuzg wytgcznie celom informacyjnym.
Szczegdtowy opis dziatalnosci i stanu finansowego Emitenta zostat przedstawiony w raportach biezgcych i
okresowych dostepnych na stronie internetowej pod adresem www.skyline.com.pl. Wszystkie znajdujace sie dane
zostaty oparte na zrddtach, ktére Spotka uznaje za rzetelne i sprawdzone. Prezentacja nie byta poddana weryfikacji

przez niezaleznego audytora.

Niniejsza prezentacja oraz zwigzane z nig slajdy moga zawieraé twierdzenia odnoszgce sie do przysztosci.
Twierdzenia takie nie mogg by¢ jednak rozumiane jako prognozy Spétki lub zapewnienia co do spodziewanych

przysztych wynikéw Spotki.



Grupa Kapitatowa wraz z gtownymi

spotkami portfelowymi
na dzien 15.05.2013 r.
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Skyline Development Sp. z 0.0.

DST Outlet Sp. z 0.0.

Skyline Venture Sp. z 0.0. SKA* S.B.S. Sp. z 0.0.

Stal Sp.zo0.0.* Polska Grupa Odziezowa S.A.

House Domowa SEMAX S.A.*

opieka Sp. z 0.0.*

*podmioty nie podlegajace konsolidacji

. dziatalnos¢ inwestycyjna
. dziatalnos¢ doradcza

. dziatalnosc¢ odziezowa

Skyline Insolvency Solutions Sp. z
0.0.

Skyline Energy Sp. z o0.0.

Skyline Bio Sp. z 0.0.

Skyline Interim Management Sp.
zo0.0.

Skyline Venture Sp. z 0.0.
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Grupa Kapitatowa
Segmenty dziatalnosci
Skyline Investment S.A., Skyline Bio Sp. z 0.0., Skyline Energy

Dziatalnos¢ doradcza Sp. z 0.0., Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0., Skyline
Interim Management Sp. z 0.0. oraz Skyline Venture Sp. z o.0.

Zakres ustug obejmuje doradztwo przy: publicznej emisji akcji, fuzjach i przejeciach, emisji instrumentéw dtuznych, emisji na
rynku niepublicznym, zarzgdzaniu funduszami, zarzagdzaniu tymczasowym, zarzadzie przymusowym, optymalizacji kosztéw i
zuzycia energii elektrycznej, pozyskaniu finansowania dla projektéw ekologicznych.

Skyline Investment S.A.

Dziatalno$é inwestycyj na Skyline Venture Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA*
(fundusz VC)

Skyline Development Sp. z o.0.

Zakresem zainteresowania spotek tego segmentu sg transakcje realizowane poprzez: zakup/objecie udziatéw i akcji na rynku
niepublicznym (podmioty znajdujgce sie zardwno na etapie wczesnego rozwoju jak i ekspansji), zakup/objecie udziatow i
akcji w firmach w trudnej sytuacji finansowej (w tym w upadtosci), obrét nieruchomosciami.

. z z . . DST Outlet Sp.zo.o0.
Dziatalnos$¢ odziezowa $.B.S. Sp.z 0.0.

PGO S.A. (wfasciciel SEMAX S.A.*)

Zakres ustug: sprzedaz odziezy, obuwia i dodatkdéw oraz przygotowanie kolekcji

kyline
*podmioty nie podlegajgce konsolidacji S yin!el:tlmg
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Skyline Investment S.A.

Struktura portfela inwestycyjnego (na dzien 15.05.2013 .

Spotki nalezgce do Grupy Kapitatowej

1 Skyline Bio Sp. z o.0. 85,00%
2 Skyline Development Sp. z o.0. 100%
3 Skyline Energy Sp. z 0.0. 98,07%
4  Skyline Interim Management Sp. z o0.0. 78,15%
5 Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0. 50% + 1 gtos
6 Skyline Venture Sp. z o0.0. 100%
7 DST Outlet Sp. z o0.0. 100%
8 S.B.S.Sp.zo.o. 100%
9 Polska Grupa Odziezowa S.A 83%
L SemaxS.A. (podmiot w 100% zalezny od Polskiej Grupy Odziezowej S.A.) 100%

Spotki niepubliczne stowarzyszone

10  Skyline Venture Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA 56,32%
11  SynerwayS.A. 25% + 1 akcja
12  Instalexport S.A. 10,38%
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Portfel inwestycyjny

DST Outlet Sp. z o0.0.

DST Outlet Sp. z 0.0. specjalizuje sie w sprzedazy
hurtowej odziezy, obuwia oraz akcesoridow. Firma zostata
powotfana przez Skyline Investment jako spotka celowa
do obstugi dostaw dla Semax S.A. dla zapewnienia
poprawy jej ptynnosci finansowe;.

Struktura akcjonariatu

B Skyline
Investment S.A.

Dane za 2012 r. tys. zt

Przychody ze sprzedazy 14 383
Zysk operacyjny 315
Amortyzacja 0
EBITDA 148
Zysk netto 216
Suma bilansowa 3967
Kapitat wtasny 548

Wartosc zobowiqzan odsetkowych -
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Portfel inwestycyjny

S.B.S. Sp. z o.0.

S.B.S Sp. z 0.0. zostata zatozona w 2010 r. Gtéwnym
przedmiotem dziatalnosci firmy jest sprzedaz kolekcji
odziezy, obuwia i dodatkdow do multibrandéw (czyli
sklepow detalicznych posiadajgcych w asortymencie
produkty wielu producentéw) pod marka ROY oraz RED
ROY (meskie marki typu casual).

Struktura akcjonariatu

B Skyline
Investment S.A.

wWww.roy.com.pl

Dane za 2012 r. tys. zt

Przychody ze sprzedazy 3060
Zysk operacyjny -34
Amortyzacja 21
EBITDA -13
Zysk netto -536
Suma bilansowa 2795
Kapitat wtasny -408
Wartosc zobowiqzan odsetkowych 2946

o
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Portfel inwestycyjny

S€

Semax S.A. jest wiascicielem czotowej na polskim Struktura akcjonariatu
rynku sieci multi-brandowych outletow odziezowych
Vabbi Factory Outlet (VFO). Sie¢ sktada sie z ponad
piecdziesieciu sklepéw witasnych i franczyzowych,
zlokalizowanych w obrebie catej Polski. Spotka
prowadzi sklep internetowy www.vabbi.pl .

B PGOS.A.*

W 2009 r. na skutek kryzysowych czaséw dla branzy

odziezowej SEMAX S.A. zostat postawiony w czerwcu Dane za 2012 r.* tys. zt

w stan upadtosci. Dzieki ciezkiej pracy zarzadu i

o ) ) | h Przychody ze sprzedazy 46 265
pracownikdw oraz Grupy Kapitatowej Skyline, Spdtka :
zawarta uktad z wierzycielami i w styczniu 2012 r. sad Zysk operacyjny 46 566
zakonczyt postepowanie upadfosciowe. SEMAX jako Amortyzacja 1229
jedna z nielicznych spotek z branzy wybrneta z EBITDA 47 795
upadtosci.
Zysk netto 44 610
www.semax.com.pl
Suma bilansowa 23935
Kapitat wtasny -4 095
Wartosc zobowiqzar odsetkowych 24 013

*dane wstepne

investment


http://www.vabbi.pl/
http://www.vabbi.pl/
http://www.vabbi.pl/
http://www.vabbi.pl/
http://www.vabbi.pl/
http://www.semax.com.pl/
http://www.semax.com.pl/
http://www.semax.com.pl/
http://www.semax.com.pl/
http://www.semax.com.pl/
http://www.semax.com.pl/
http://www.semax.com.pl/

Portfel inwestycyjny,

.« INSTALEXCORT S A.

INSTALEXPORT  S.A. jest spotka  zajmujaca  sie Struktura akcjonariatu

budownictwem i dziatalnoscig deweloperska.
B Skyline Investment

Spotka swojg dziatalnos¢ rozpoczeta w 1963 roku jako
panstwowe przedsiebiorstwo eksportowe. Od 1992 roku
funkcjonuje jako prywatna spétka akcyjna.

M Pozostali

Firma posiada wieloletnie doswiadczenie jako generalny
wykonawca. Budowata i wyposazata obiekty przemystowe,
ustugowe i uzytecznosci publicznej w Polsce i kilkudziesieciu
krajach Europy, Afrykii Azji.

Dane za 2012 r. * tys. zt

Przychody ze sprzedazy 144 247

Od 2007 roku spétka rozpoczeta dziatalnosé developerska, a
od 2009 realizuje zadania zwigzane z komercjalizacjg
nieruchomosci.

Zysk operacyjny 8103

Obecnie jest realizowana budowa osiedla Przy Lesie,
inwestycji  spotki  celowej  INSTALEXPORT S.A. - Zysk netto 2017
INSTALEXPORT Marysin Wawerski Sp. z 0.0. Zakonczenie

inwestycji jest planowane na koniec 2013 roku. Sumalpilaigspwa 219 485
Kapitat wtasny 57 725

W dniu 14 lutego biezgcego roku na rynku Catalyst

zadebiutowaty obligacje firmy Instalexport S.A. Wartos¢ zobowiqzan odsetkowych 86 906

www.instalexport.pl *dane wstepne skonsolidowane
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SYNERWAY

SYNERWAY S.A. jest spotkg dziatajgcg w obszarze
nowych technologii, ktdra taczy kompetencje z zakresu
medidw interaktywnych, automatyzacji procesow
sprzedazowych B2B i B2C. Spdtka posiada szerokie
doswiadczenie w zakresie projektowania i wdrazania
systemoéw informatycznych kierowanych do
touroperatordw.

Spotka dziata w dwdch obszarach:

* dostarczanie systemu backoffice i inventory
(BlueVendo) dedykowanych dla organizatoréw
turystycznych oraz system rezerwacji dla agenciji
turystycznych (TOM)

* emarketing (reklama SEO i SEM).

SYNERWAY posiada dwie spotki zalezne, w tym jedng w
Wielkiej Brytanii.

WWW.syherwaygroup.pl

Portfel inwestycyjny,

Struktura akcjonariatu

90

M Skyline Investment

m Akcjonariusz A

Pozostali

Dane w tys. zt 2012 r.*

Przychody ze sprzedazy 5302
Zysk operacyjny 831
Amortyzacja

EBITDA

Zysk netto 659
Suma bilansowa 7 843
Kapitat wtasny 4434
Wartos¢ zobowiqgzan odsetkowych 374

*dane wstepne
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Struktura portfela inwestycyjnego

funduszu Skyline Venture

W
HOUSE

DOMOWA OPIEKa

HOUSE Domowa Opieka (HDO) jest pierwszg inwestycjg funduszu Skyline Venture o tgcznej
wartosci 3,0 min zt

Grupa HOUSE Domowa Opieka jest jednym z dwéch liczagcych sie w Polsce graczy na rynku
ustug opieki nad osobami starszymi w miejscu ich zamieszkania. Swiadczy ustugi z zakresu
koordynacji i organizacji kompleksowej opieki domowej nad osobami o ograniczonej
samodzielnosci, czy to z racji wieku, czy to z powodu choroby. Kieruje oferte do osdb
starszych i cztonkéw ich rodzin, ktérzy zdecydowani sg pozostawi¢ osoby potrzebujgce
pomocy we witasnym srodowisku domowym. Przez dwa lata dziatalnosci zakres ustug jest
ciggle poszerzany. W ramach Grupy dziatajg: HOUSE Domowa Opieka Sp. z 0.0.— opieka
premium pfacona przez pacjenta (opiekunki, pielegniarki, lekarze, rehabilitanci, itp.), réwniez
na terenie Niemiec oraz badania kliniczne lekéw (w domu/mieszkaniu pacjenta po jego
wyjéciu ze szpitala), Care Center SARA Sp. z o0.0. — ustugi teleopieki (przycisk
zycia), NADZIEJA Opieka Pielegniarstwo Rehabilitacja Sp. z 0.0. — opieka podstawowa

finansowana przez Osrodki Pomocy Spotecznej.
Struktura akcjonariatu

www.domowaopieka.pl m Skyline Venture

www.house-seniorenbetreuung.de

m Kadra

WWW.sara-pomoc.pl menedzerska

wwWw.nadzieja-opieka.pl

sky

investment
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Struktura portfela inwestycyjnego

funduszu Skyline Venture

Stal Sp. z 0.0. - jest to druga inwestycja funduszu Skyline Venture ktérej kwoty wynosi
3,0 mln zt.

STAL Sp. z 0.0. specjalizuje sie w produkcji pojazdéw komunalnych: Smieciarek, beczek
asenizacyjnych, kontenerdw, hakowcdw, ale takze akcesoridow do Smieciarek jak myjki i
zasypy. Firma istnieje od kilku lat, ale przetomowym jest 2011 rok w ktérym Zarzad
postawit wytgcznie na specjalizacje w zakresie pojazdéw komunalnych. Firma ma
ambicje stac sie jednym z czotowych graczy na rynku pojazdéw komunalnych w Polsce.

www.e-stal.com.pl

Struktura akcjonariatu
B Skyline Venture

W Kadra
menadzerska

*docelowy udziat funduszu wyniesie 25%

investment
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http://www.e-stal.com.pl/
http://www.e-stal.com.pl/

Skonsolidowane wyniki finansowe
za I kw. 2013 r.

Wyszczegdlnienie

Przychody netto ze sprzedazy (tys. zf) 3091 13 269
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (tys. zt) -247 52370
Wynik brutto (tys. zt) -200 51 059
Wynik netto (tys. zf) -455 50 975
Aktywa razem (tys. zf) 46 283 133 386
Zobowigzania dfugoterminowe (tys. zf) 643 24 088
Zobowigzania krotkoterminowe (tys. zf) 2011 9394
Kapitat wtasny (tys. zf) 42 844 95 985

kyline
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Istothe dokonania w | kw. 2013 r.

» Podwyzszenie kapitatu w S.B.S. Sp. z 0.0. — w dniu 13 lutego 2013 r. Skyline Investment S.A. objata 9 700
nowych udziatéw w firmie S.B.S. Sp. z 0.0. po cenie emisyjnej wynoszgcej 100 zt kazdy udziat za tgczng kwote
970 000 zt, ktdra zostata optacona gotéwka.

» Podwyzszenie kapitatu i objecie akcji w Skyline Venture Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA - w
dniu 10 maja 2013 r. Skyline Investment S.A. dokonata wraz z Krajowym Funduszem Kapitatowym
podwyzszenia kapitatu w funduszu Skyline Venture. Skyline Investment S.A objeta 5 900 nowych akcji w
podwyzszonym kapitale zaktadowym. Obecnie trwa procedura podwyzszenia kapitatu, a po rejestracji udziat
Skyline Inwestment w kapitale i gtosach na WZ Spétki wyniesie 55,88%.

sky

investment



Czynniki wptywajgce na
perspektywy roku 2013

» W dalszej czesci roku 2013 Skyline Investment S.A. zamierza kontynuowaé wychodzenie z kolejnych
podmiotéw swojego portfela inwestycyjnego i jednoczesnie kontynuowac budowe portfela inwestycyjnego
funduszu Skyline Venture zasilajgc go kapitatowo.

»  Skyline prowadzi wstepne rozmowy z inwestorem branzowym zainteresowanym zakupem spétki Semax S.A.,
co oznaczatoby odkupienie przez inwestora wszystkich posiadanych przez Spétke akcji firmy Polska Grupa
Odziezowa S.A., bedacej jedynym wtascicielem spotki Semax S.A. oraz udziatéw DST Outlet Sp. z 0.0. Zarzad
Skyline przewiduje, ze w przypadku pozytywnego zakonczenia negocjacji, finalizacja transakcji powinna
nastgpi¢ na przetomie II-lll kwartatu 2013 r.

Sytuacja finansowa firmy Semax S.A. jest trudna z uwagi na koniecznos¢ sptaty wierzycieli w ramach uktadu.
Brak pozyskania przez Semax S.A. inwestora moze oznaczac nie tylko dla tej spotki realng grozbe utraty
ptynnosci lecz réwniez dla DST Outlet Sp. z 0.0., ktérej Semax S.A. jest jedynym odbiorca.
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Skyline Investment S.A.
kadra zarzadzajaca

Jerzy Rey — Prezes Zarzadu

Pawet Maj — Cztonek Zarzgdu, Dyrektor Inwestycyjny

Aneta Smolska — Prokurent, Dyrektor Zarzadzajacy

skyline
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Kontakt

Skyline Investment S.A.

Al. Komisji Edukacji Narodowej 18, lok 3b
02-797 Warszawa

tel. (22) 859 17 80; faks (22) 859 17 90
www.skyline.com.pl
zarzad@skyline.com.pl
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